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HAMBURGER HAFEN UND LOGISTIK AG

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu TOP 8 geméiR § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 und Abs. 4 AktG

Eine angemessene Kapitalausstattung und Finanzierung ist eine wesentliche Grundlage fir
die Entwicklung des Unternehmens. Die Begebung von Schuldverschreibungen bietet fur die
Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen Méoglichkeiten der Fremd- und
Eigenkapitalaufnahme die Méglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen
am Kapitalmarkt zu nutzen.

Die bisherige, von der Hauptversammlung am 13. Juni 2013 erteilte Ermé&chtigung zur
Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, von der die Gesellschaft
bisher keinen Gebrauch gemacht hat, ist bis zum 12. Juni 2016 befristet. Im Interesse der
Aufrechterhaltung der Méglichkeiten der Gesellschaft zur Herstellung einer optimalen
Finanzierungsstruktur werden daher eine neue Erméchtigung des Vorstands zur Begebung
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sowie ein neues entsprechendes
bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2016) vorgeschlagen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammiung daher unter Punkt 8a der
Tagesordnung vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen oder Kombinationen dieser Instrumente (im Folgenden
zusammenfassend auch ,Schuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu
200.000.000,00 € zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
Options- bzw. Wandlungsrechte auf bis zu 10.000.000 neue, auf den Namen lautende A-
Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von
jeweils 1,00 € nach naherer MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
(nachfolgend zusammenfassend auch ,Bedingungen®) zu gewahren. Die Ermé&chtigung ist bis
zum 16. Juni 2019 befristet.

Aus Grunden der Flexibilitat sollen die Schuldverschreibungen von der Gesellschaft selbst
oder Uber Gesellschaften, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar eine
Mehrheitsbeteiligung hélt, begeben werden kénnen. Ebenfalls im Interesse der Flexibilitat
sollen die Schuldverschreibungen gegen Barleistungen auer in Euro auch in der gesetzlichen
Wahrung eines OECD-Landes — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert
— ausgegeben werden kénnen, wobei der Emittent je nach Marktlage den deutschen oder
internationale Kapitalméarkte in Anspruch nehmen kénnen soll. Die Méglichkeit, eine
Verpflichtung zur Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. ein Andienungsrecht
des Emittenten vorzusehen, sowie die Méglichkeit der Bedienung dieser Rechte bzw. Pflichten
durch Lieferung eigener A-Aktien, Zahlung eines Wertausgleichs in Geld oder Zahlung eines
Barausgleichs oder durch Lieferung von A-Aktien aus genehmigtem Kapital erweitert die
Spielrdume fur die Ausgestaltung derartiger Finanzierungsinstrumente.

Bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen steht den A-Aktioniren grundséatzlich ein
Bezugsrecht zu. Das Bezugsrecht ist auch sicherzustellen, wenn die Schuldverschreibungen
durch eine Gesellschaft begeben werden, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
eine Mehrheitsbeteiligung halt. Das Bezugsrecht der A-Aktionére ist auch sichergestellt, wenn
die Schuldverschreibungen von einem oder mehreren Finanzinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den A-Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Das Bezugsrecht der S-Aktionare ist ausgeschlossen. Der Ausschluss des Bezugsrechts der
S-Aktionédre ermdglicht es im Interesse der Gesellschaft, der satzungsmaBig vorgegebenen
Struktur zweier Aktiengattungen, die den jeweiligen Aktionaren ein Ergebnis jeweils nur an der
A-Sparte oder an der S-Sparte vermitteln, verhaltniswahrend gerecht zu werden. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts der S-Aktionadre wird fur die A-Aktionare die trotz Ausiibung
ihres eigenen Bezugsrechts bestehende Gefahr einer Verwasserung ihrer Beteiligungsquoten
bezogen auf die A-Sparte ausgeschlossen und ihnen die Mdglichkeit gewahrt, insbesondere



ihren Anteil am spartenbezogenen Gewinnbezugsrecht vollstandig zu wahren. Der
Bezugsrechtsausschluss der S-Aktiondre entspricht daher zum einen der satzungsmaRigen
Struktur zweier Aktiengattungen und bedeutet zum anderen in Bezug auf das Stimmrecht der
S-Aktiondre angesichts der Schaffung des dazugehérigen bedingten Kapitals von bis zu
10.000.000,00 €, d.h. ca. 13,7 % des derzeitigen Grundkapitals, nur eine geringe
Verwasserung ihres  Stimmrechtseinflusses. Aus diesen Grinden ist der
Bezugsrechtsausschluss gerechtfertigt. Die S-Aktionare sind schlieRlich durch das Erfordernis
eines Sonderbeschlusses nach TOP 8c geschitzt.

Zur optimalen Nutzung der Erméachtigung im Interesse der Gesellschaft soll der Vorstand
dartber hinaus ermachtigt werden, in den in der Ermachtigung bestimmten Fallen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der A-Aktiondre auf die
Schuldverschreibungen auszuschlielen.

Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetréage ermdglicht die Darstellung
eines praktikablen Bezugsverhéltnisses durch runde Betrdge und erleichtert die Abwicklung
der Kapitalmafinahme. Gleichzeitig ist der mégliche Verwasserungseffekt fur die Aktionare
aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering. Die vom Bezugsrecht
ausgenommenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Uber die Bérse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses der A-Aktiondre zugunsten der Inhaber bzw.
Glaubiger bereits ausgegebener Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen entspricht
gangiger Marktpraxis und hat den Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung
der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bzw. Glaubiger bereits bestehender
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen nicht nach den bestehenden Options- bzw.
Wandlungsbedingungen ermafigt zu werden braucht. Dadurch kénnen die
Schuldverschreibungen in mehreren Tranchen attraktiver platziert werden und es wird
insgesamt ein héherer Mittelzufluss ermdglicht. Dies dient dem Interesse der Aktiondre an
einer optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts an
Inhaber bzw. Glaubiger von Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen auszugebenden
neuen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen werden an diese Personen jeweils zu
denselben Konditionen ausgegeben, wie sie den A-Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug
angeboten werden.

Nach der Erméchtigung kann das Bezugsrecht der A-Aktiondre ferner ausgeschlossen
werden, sofern der Vorstand nach pflichtgemaRer Prifung zur Auffassung gelangt, dass der
Ausgabepreis zu Kursen erfolgt, die den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten Marktwert der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreiten. Durch die Md&glichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts erhalt die
Gesellschaft die Flexibilitat, glnstige Kapitalmarktsituationen wie z.B. ein gunstiges
Zinsniveau oder eine gunstige Nachfragesituation kurzfristig wahrzunehmen. Der Ausschluss
des Bezugsrechts erméglicht hier oftmals einen deutlich héheren Mittelzufluss als im Fall der
Ausgabe unter Wahrung des Bezugsrechts, da bei der Begebung mit Bezugsrecht in aller
Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich ist, um die Attraktivitat der
Konditionen und damit die Erfolgschancen der jeweiligen Emission fur den ganzen
Angebotszeitraum sicherzustellen. Zudem kénnen auf diesem Weg auch zusétzliche
Aktiondre, z.B. in Gestalt institutioneller Anleger, gewonnen und neue Investorenkreise
erschlossen werden. Die Interessen der A-Aktiondre sind durch die Modalitidten des
Bezugsrechtsausschlusses und die Anforderungen an den Ausgabepreis gewahrt. Fir den
Bezugsrechtsausschluss gilt geman § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG sinngemalR.

Daraus ergibt sich zunachst, dass der Ausgabepreis nicht wesentlich unter dem Bérsenkurs
festgelegt werden darf. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Options- und
Wandelschuldverschreibungen bedeutet das, dass der  Ausgabepreis je
Teilschuldverschreibung deren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreiten darf. Damit wird dem
Schutzbedurfnis der A-Aktiondre gegen die Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung



getragen. Aufgrund der in der Ermé&chtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabepreises
nicht wesentlich unter dem Marktwert tendiert der Wert eines Bezugsrechts gegen null. Den
A-Aktiondren entsteht somit kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil durch einen
Bezugsrechtsausschluss. Aktionadre, die ihren Anteil am Grundkapital aufrechterhalten
mochten, kénnen dies durch einen Zukauf Gber den Markt erreichen.

Durch die sinngeméafRe Geltung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist zudem sichergestellt, dass
die dort festgelegte Héchstgrenze fur Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals
gewahrt wird. Die Stimmrechtsinteressen der A-Aktiondre vor einer unangemessenen
Verwéasserung ihres Anteilsbesitzes werden insoweit dadurch geschitzt, dass der
rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die aufgrund von unter dieser
Ermachtigung gegen Bareinlagen auszugebenden Schuldverschreibungen auszugeben sind,
10 % des auf die A-Aktien entfallenden Grundkapitals nicht Giberschreiten darf, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt ihrer Austibung. Auf diese Begrenzung sind A-Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufert
werden. Ferner sind auf diese Begrenzung solche A-Aktien anzurechnen, die aufgrund einer
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Options- oder Wandelschuldverschreibung auszugeben
oder zu gewahren sind. Durch diese Anrechnung wird sichergestellt, dass die Moglichkeiten
zur Ausgabe oder Gewahrung von A-Aktien gegen Bareinlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der A-Aktionére in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG insgesamt auf 10 % des auf die A-Aktien entfallenden Grundkapitals begrenzt
sind. Einschrénkend sieht der Beschlussvorschlag vor, dass eine Anrechnung, die nach
vorstehender Regelung wegen der Austibung von Erméachtigungen (i) zur Ausgabe von neuen
A-Aktien geman § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (ii) zur
Verdulerung von eigenen A-Aktien gemal® § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
und/oder (iii) zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflicht gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG erfolgt ist, mit Wirkung fur die Zukunft wieder entfallt, wenn und soweit die
jeweilige(n) Ermachtigung(en), deren Auslibung die Anrechnung bewirkte, von der
Hauptversammlung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erneut erteilt wird bzw.
werden. In diesem Fall bzw. in diesen Féllen hat die Hauptversammlung erneut Uber die
Méglichkeit zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund
der Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit (i) erneut neue A-Aktien unter erleichtertem
Ausschluss des Bezugsrechts nach Maligabe eines satzungsmaRigen genehmigten Kapitals
ausgegeben werden kdénnen, (ii) erneut eigene A-Aktien unter erleichtertem Ausschluss des
Bezugsrechts verduflert werden kénnen oder (iii) erneut Schuldverschreibungen unter
erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund einer etwaigen anderen Erméchtigung
ausgegeben werden kdénnen, soll diese Mdéglichkeit auch wieder bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen nach MaRgabe von TOP 8a lit. b bestehen. Die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss sind mit denen eines Beschlusses lber
die Schaffung eines genehmigten Kapitals, der Ermachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen oder Erméachtigung zur VerauBerung eigener Aktien jeweils mit der
Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss identisch. Deshalb ist — soweit die
gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden — in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Schaffung (i) einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe neuer A-
Aktien gemall § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, (ii) einer neuen
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG oder (iii) einer neuen Ermachtigung zur VeradufRerung eigener A-Aktien
gemalR § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestétigung hinsichtlich
des Erméachtigungsbeschlusses Uber die Ausgabe von Schuldverschreibungen nach
vorstehendem TOP 8a lit. b gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen.
Im Falle einer erneuten Ausibung einer Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung
erneut.



Unabhéangig von den vorstehend beschriebenen Beschrankungen darf die Ausgabe von
Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der A-Aktiondre nach der
Ermachtigung generell nur erfolgen, wenn auf die Summe der neuen A-Aktien, die aufgrund
einer solchen Schuldverschreibung auszugeben sind, zusammen mit neuen A-Aktien, die von
der Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter einer anderen Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der A-Aktiondre ausgegeben werden oder aufgrund einer
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage der Ausnutzung einer anderen
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der A-Aktiondre begebenen Options- bzw.
Wandelschuldverschreibung auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil von insgesamt nicht
mehr als 20 % des auf die A-Aktien entfallenden Teils des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausiibung der Ermachtigung entfallt. Auf diese 20 %-Grenze sind wiederum anzurechnen (i)
eigene A-Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur bezugsrechtsfreien
Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht oder -pflicht unter
Ausschluss des Bezugsrechts verduflert werden, sowie (ii) diejenigen A-Aktien, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zur bezugsrechtsfreien Ausgabe der
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht oder -pflicht aus genehmigtem
Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts der A-Aktionare ausgegeben werden. Durch diese
zuséatzliche, Gber die gesetzlichen Anforderungen hinausgehende quantitative Beschrankung
wird sichergestellt, dass sich etwaige Beeintrdchtigungen der A-Aktionare in engen Grenzen
halten.

Im Falle der Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen (oder Kombinationen
dieser Instrumente) muss der Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie mindestens 80 %
des volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der A-Aktien der Gesellschaft im
Xetra-Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) entweder (i) an den zehn Handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung
durch den Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschreibungen oder (ii) an den finf
Handelstagen unmittelbar vor der 6ffentlichen Bekanntgabe eines Angebots zur Zeichnung
von Schuldverschreibungen oder (iii) an den funf Handelstagen unmittelbar vor der Abgabe
der Annahmeerkldrung durch die Gesellschaft nach einer 6&ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Zeichnungsangeboten betragen. Alternativ — fir den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts auf die Schuldverschreibungen — wird die Mdéglichkeit erdffnet, dass der
Options- bzw. Wandlungspreis fir eine Aktie mindestens 80 % des volumengewichteten
durchschnittlichen Schlusskurses der A-Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) im Zeitraum vom
Beginn der Bezugsfrist bis einschliellich zum Vortag der Bekanntmachung der endgultigen
Konditionen gemaR § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG betragt. Damit wird die Gesellschaft in die Lage
versetzt, unter Berticksichtigung der Interessen der bestehenden Aktionare eine flexible und
marktgangige Preisgestaltung vorzunehmen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 Abs. 2 AktG bleiben
in jedem Fall unberthrt.

Der Options- bzw. Wandlungspreis kann — unbeschadet von § 9 Abs. 1 AktG und § 199 Abs. 2
AktG - aufgrund einer Verwdasserungsschutz- bzw. Anpassungsklausel nach naherer
Bestimmung der jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen angepasst werden,
wenn es wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bzw. der Optionsscheine zu
Verwasserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden Options- oder Wandlungsrechte
bzw. der entsprechenden Pflichten (z.B. durch eine Kapitalerhéhung) kommt. Derartige
Verwédsserungsschutzregelungen entsprechen dem Marktstandard und werden von
Investoren erwartet. Der Verwéasserungsschutz bzw. die Anpassungen kénnen insbesondere
in Gestalt der Einrdumung von Bezugsrechten, der Veranderung des Options- bzw.
Wandlungspreises und/oder der Verdnderung oder Einrdumung von Barkomponenten
erfolgen.

Die weiteren Einzelheiten etwaig zu begebender Schuldverschreibungen werden vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats und im Einklang mit dem Beschlussvorschlag
festgelegt.



Das Bedingte Kapital 2016 in Héhe von 10.000.000,00 € wird benétigt, um die mit den
Teilschuldverschreibungen verbundenen Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. die
entsprechenden Pflichten oder die Andienungsrechte der Gesellschaft durch Gewahrung von
A-Aktien zu erflllen. Daneben kénnen auch andere Erflllungsformen zur Bedienung
eingesetzt werden, insbesondere eigene A-Aktien oder aus einem genehmigten Kapital
geschaffene A-Aktien.

Der Vorstand wird vor einer etwaigen Ausnutzung der Ermachtigung in jedem Fall sorgfaltig
prifen, ob die Ausnutzung und ggf. der Ausschluss des Bezugsrechts der A-Aktionare im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegen. Er wird zudem Uber
eine etwaige Ausnutzung der Ermachtigung jeweils der nachsten Hauptversammlung
berichten.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass der Beschluss zu Punkt 8a der
Tagesordnung zu seiner Wirksamkeit neben der Zustimmung der Hauptversammlung der
gesonderten Zustimmung jeweils der A-Aktionare und der S-Aktionare durch Sonderbeschluss
— wie in TOP 8b und TOP 8c vorgesehen — bedarf.

Hamburg, im April 2016

Der Vorstand der Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft
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